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La buena actividad de los indicadores al inicio del cuarto trimestre
eleva las estimaciones para el presente afno.

La incorporacién de los
datos de la Contabilidad
Trimestral en el modelo
(3,2% interanual), junto
con actualizacién de los
indicadores correspondien-
tes al mes de noviembre,
muestran como la econo-
mia espaifola habria man-
tenido una notable activi-
dad al inicio del cuarto
trimestre del afo, a pesar
de la presencia de algunas
fuentes de incertidumbre
procedentes, tanto del en-

torno exterior, como del
aAambito interno
(principalmente los des-

equilibrios en las cuentas
publicas). Asi, aunque es-
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=== PIB Trimestral

peramos que el cuarto tri-
mestre crezca a ritmos algo
mas suaves que en los tri-
mestres anteriores, aun se
mantendra en valores cer-
canos al 2,8%, lo que lleva-
r4 a 2016 a un crecimiento
del 3,2% (una décima m4és
que en la anterior predic-
cién).

Este crecimiento habria
continuado apoyandose en
la fortaleza del consumo
privado, cuyo dinamismo
refleja la prolongacién del
periodo de creacién soste-
nida de empleo y la persis-
tencia de unas condiciones
financieras muy favora-
bles.
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“El buen cierre que se
espera del afio podria
impulsar algo mds el inicio
de 2017”7

Sin embargo, para 2017,
continda la tendencia de
revisiones a la baja, que en
esta ocasién se ha reducido
en dos décimas, hasta el
2,3%, fruto del empeora-
miento en las estimaciones
de déficit publico y del défi-
cit exterior y, en menor
medida, de la mala situa-
cién de la construccién.
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El modelo de alta frecuencia recoge la dindmica registrada en un conjunto amplio de indicadores de coyuntura, cuyo detalle de evo-
lucién se presenta en la tabla y graficos que presentamos a continuacién, de los que se extrae la informacién comin mas relevante
recogida en una serie de factores o componentes principales cuya evolucién es proyectada a futuro mediante técnicas de prediccion

de tipo ARIMA.

Estos factores son utilizados, tanto para obtener una cifra mensualizada del crecimiento del PIB real, mediante procedimientos de
aumento de frecuencia de series temporales (tipo Chow-Lin) como para proyectar la informacién especifica de cada indicador

(andlisis factorial dindmico).
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15-M 15V 161 161 16-M 16V 171  17-1 2014 2015 2016 2017

oct-15 32 30 26 23 4] 30 23

nov-15 34 30 25 24 4] 31 24

dic-15  [34] 30 26 24 4] 31 24

ene-16  [34] 31 26 24 23 23 4] 31 24

feb-16  [34] 35 29 26 22 21 4] 32 24 21
mar-16  [34] [3,5] 29 27 25 24 4] [32] 26 24
abr-16  [3.4] 3,51 29 26 24 25 4] [32] 26 23
may-16  [34] [3,5] 34 28 23 22 4] 321 27 23
un-16 341 3,51 341 25 22 22 4] [B2] 26 23
ulkle B4l BS1 B4l 27 0 23 23 4] [B2] 27 22
sep-16 341 351 341 321 27 24 22 4] B2] 29 21
oct-16  [3.4] [3,51 [34] [32] 28 24 22 4] [B2] 29 23
nov-16  [34] [3,51 [34] [34] [B2] 26 24 24 [14 [B2] 31 25
dic-16  [34] 3,51 [34] [34] [32] 28 24 24 [14 [B2] 32 23

14-M0 141V 151 151 15-00 150V 161 16-1  16-I0 161V 17-1  17-1I
oct-15  [0,5] [0,7] [0,9] [1,00 06 05 05 06

nov-15  [0,5] [0,7] [09] [10] 08 04 05 07

dic-15  [0,5] [0,7] [0,9] [1,0] [0.8] 03 05 08

ene-16  [0,5] [0,7] [0,9] [1,0] [0.8] 04 04 08 06 06

feb-16  [0,5] [0,7] [0,9] [1,0] [0.8] 08 03 07 05 06

mar-16  [0,5] [0,7] [09] [1,0] [0.8] [08 03 07 06 07

abr-16  [0,5] [0,7] [0,9] [1,0] [0,8] [08] 03 06 06 08

may-16  [0,5] [0,7] [09] [1,0] [0.8] [08 08 04 04 07

jun-16  [0,5] [0,7] [0,9] [1,0] [0,8] [0,8] [08] 03 05 08

ulle  [0,5] 0,71 [0,9] [1,0] [0,8] [0,8] [0,8] 03 04 08

sep-16  [0,5] [0,7] [09] [1,0] [0,8] [0,8] [0,8] [0,8] 08 03 06
oct-16  [0,6] [0,7] [0,9] [1,0] [0,8] [0,8] [0,8] [08] 04 04 06
nov-16  [0,6] [0,7] [0.9] [1,0] [0.8] [0.8] [0.8] [0.8 [07] 02 06 09
dic-16  [0,6] [0,7] [0,9] [1,0] [0,8] [0,8] [08] [08] [07] 04 05 07

Datos actualizados a 02 de Diciembre de 2016.

Los valores en negrita entre corchetes son los datos oficiales del I.N.E.
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Cambio Cambio
Nivel en un en un 2015 2016 2017

mes (%) ano (%)

ACTIVIDAD GENERAL

Indicador de clima econémico nov-16 108.,4 0,7 -0,2 6,3 -1,9 4,5
Indicador sintético corregido sep-16 108.,4 0,0 2,8 2,9 2,7 2,7
Consumo de energia electrica nov-16 20.596 4,0 3,6 1,8 1,1 1,8
Paro registrado (Miles) (CVE) oct-16 3.737 -1,3 -9,9 4.232 3.858 3.519
IBEX -35 nov-16 8.688 -5,0 -16,4 10.647 8.753 8.966
Tipo interés interbancario 3m." nov-16 -0,3 0,0 -0,2 0,0 -0,3 -0,1
Rendimiento de la deudaa 10 a. @ nov-16 1,4 0,3 -0,3 1,7 1,4 2,0
Indicador sintético de consumo sep-16 109,0 0,9 3.8 4,7 3,9 4.4
Ventas grandes empresas: Consumo m sep-16 6,2 1,6 0,5 5,9 5,6 5,4
Indicador de renta salarial real oct-16 101,5 -0,7 35 4,8 4,7 3,6
Matriculaciones de turismos (CVE) nov-16 101.024 7,4 10,9 21,1 11,6 18,1
Indicador sintético de bienes de equipo sep-16 141,3 -1,7 4,5 14,2 6,6 11,0
Indicador sintético de construccion sep-16 89,4 -0,2 3,1 7,8 3,6 6,8
Ventas grandes empresas: Equipo ® sep-16 0,5 1,0 -6,7 5,0 3,2 2,8
Ventas grandes empresas: Construccion » sep-16 -6,0 -2,9 -9,3 4,1 -4,5 -5,4
Financiacion a empresas y familias def. jul-16 1.574.931 0,2 -2,6 34 2.4 1,6
Consumo aparente de cemento CVE oct-16 915 1,0 1,0 6,5 -3,8 -0,7
SECTOR EXTERIOR
Saldo exterior total CVE sep-16 | -2.477.401 -15,9 0,2 -2.933 -3.051 -4.460
Exportacion total constantes CVE sep-16 | 19.509.527 -1,2 0,3 35 2.4 -0,9
Importacion total constantes CVE sep-16 | 21.986.927 -3,1 0,3 6,5 2,7 5,6
Ventas grandes empresas: Exportacic’)n(” sep-16 1,2 -1,3 -5,1 6,4 1,1 1,6
Ventas grandes empresas: Importacion ) sep-16 4.4 5,4 -4,5 8,6 39 5,2

Déficit de caja del Estado oct-16 -9.588 -59.4 256,8 [-10.621 -14.020 [-14.795
Ingresos no financieros del Estado oct-16 120.696 32,5 -7,5 12,3 -17,6 -2,6
Gastos no financieros del Estado oct-16 118.650 13,2 -4,5 2.4 -39 4,5
Indice de clima industrial ") nov-16 0,3 1,6 3,7 -0,9 2,2 3,4
indice de clima de la construccién @ nov-16 -35,6 9,5 -10,3 -26,6 -38,9 -33,2
indice de confianza de los servicios nov-16 18,3 0,6 -1,8 19,4 17,5 14,0
1.P.1. (CVE) sep-16 96,5 -1,4 0,8 3,2 1,9 1,6
N° Afiliados totales (CVE) oct-16 17.675 0,2 2,6 17.018 17.496 17.964

(1) Variaciones expresadas puntos porcentuales
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Indicador de clima econémico
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Ventas en grandes empresas: Consumo
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Indicador sintético: Construccion
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Indicador de clima industrial
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Indicador de confianza de los servicios

Indicador de clima en la construccciéon
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diante técnicas de prediccion de tipo ARIMA.
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Asociacion Centro de Prediccion Econdmica, CEPREDE
Attn. Mar Rodea (horario mafianas) T. +34 91 497 86 70

\ " Business
‘ Intelligence www.ceprede.es/ceprede_bi/business_intelligence.asp

Forecasting
TE SUGERIMOS VISITAR LOS NUEVOS SERVICIOS DE CEPREDE
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