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DiPTICO-RESUMEN
EJECUTIVO

LA RALENTIZACION DEL CRECIMIENTO SE ADEREZA CON PRODUCTIVIDAD

Ralentizacion en 2017, de actividad y, también, de empleo. Con ritmos de actividad que trastocan
las dinamicas de crecimiento iniciadas en 2016, la previsible ralentizacion de la actividad podria mermar
las oportunidades de creacion de empleo, elevando aunque modestamente los progresos en materia de
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productividad que se han materializado en este ejercicio.

PRINCIPALES MAGNITUDES SECTORIALES
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Productividad

Actividad y empleo (%) 2017

MERCADOS DE CONSUMO FAMILIAR
CONSUMO NO cicLIco 2,1 1,4 2,1 1,0 0,0 0,5 Alimentacion .
Otro mat. transporte Educacion
Material eléctrico AAPP.
Alimentacién, bebidas y tabaco 42 32 18 03 25 28 . - ;
Equipo mecinico Textil y calzado
Educacién 15 L 2! 10 06 ol Act. Informéticas Vehiculos
Administracién publica 23 10 17 09 06 (] Electronico y precision Muebles y otras
CONSUMO CICLICO DE BIENES 43 3,1 2,6 1,8 1,6 1,3 No metilicos Comercio
Textil, confeccién, cuero y calzado 37 27 19 14 18 13 Construccién Hostelerfa
Fabricacién de vehiculos de motor y remolques 55 37 39 23 16 14 Metalurgia Serv. personales
Muebles y otras industrias manufactureras + reparacién 33 26 22 16 10 09 Quimica Telecomunicaciones
CONSUMO CiCLICO DE SERVICIOS 43 2,4 3,6 1,9 0,7 0,5 Papel Finanzas
Electricidad Inmobiliarias
Comercio al por menor; reparacion de efectos personales 47 25 30 20 17 05 Enmt”:\s“ i IEdICIO"
. empresariales
Alojamiento y restauracién 43 21 47 23 03 0,1
Actividades diversas de servicios personales 33 30 40 14 08 16
HERCABSS BE COREHMO BHERESARA 3,0 20 mm
SERV. MIXTOS EMPRESAS Y PARTICULARES 2,6 1,8 2,0 2,1 0,5 -0,3 e ACTIVIDAD ® EMPLEO
Correos y telecomunicaciones 44 34 18 19 26 15
Intermediacién financiera 29 22 07 13 22 09
o o o,
Actividades inmobiliarias 16 14 12 I 04 03 Productividad (/)) 2017
SERVICIOS A EMPRESAS 4,2 33 4,2 2,1 0,0 73
Edicion 34 22 33 13 00 09 Electricidad
Alimentacion
Otras actividades empresariales 42 34 42 2,1 00 12 Extractivas
Metalurgia
SUMINISTROS -0,4 3,7 -3,4 0,7 3,0 3,0 P
Quimica
Excractivas 88 33 26 08 61 25 Equipo mecénico
Serv. personales
Produccién y distribucién de energia eléctrica y gas 06 38 36 06 42 32 Otro mat. transporte
Telecomunicaciones
SECTOR PRIMARIO & )
3,0 0,5 0,9 3,0 2,2 35 Vehiculos
PRODUCTOS INTERINDUSTRIALES 52 3,6 2,6 1,9 2,6 1,7 Textil y calzado
Act. empresariales
Industria del papel 43 26 36 23 07 02 Electrénico y precisién
Muebles y otras
Industria quimica + farmacia 61 48 40 26 21 22 Edicion
Metalurgia 50 29 23 05 27 24 Finanzas
Construccién
HERCABOS BEINVERSION 2,6 2ol mm Act. Informaticas
ECONOMIA
CONSTRUCCION Y SUS MATERIALES 1,4 1,5 0,8 0,6 0,6 0,9 No metiélicos
) Mat. eléctrico
Construccion 11 13 05 04 06 09 N
Comercio
Productos no metilicos 42 3 44 25 02 06 Inmobiliarias
Papel
EQUIPO Y SERVICIOS TIC 4,2 2,9 2,7 2,1 1,5 0,7 AAPP.
Educacion
Material y equipo electrénico, éptico y de precision 48 32 23 21 25 12 Hosteleria
r =+ T T T T T 1
Actividades informéticas 4,1 29 26 21 15 08 05 00 05 10 15 20 25 30
EQUIPO NO TIC 4,2 3,1 2,6 1,6 1,6 1,5
Maquinaria y equipo mecinico 42 31 29 12 13 19 .
Fuente: CEPREDE. Modelo Sectorial CEPREDE.
Fabricacion de maquinaria y material eléctrico 5. 30 20 25 3.1 % Noviembre 2016
Fabricacion de otro material de transporte 35 33 26 18 09 16
U EHERCABES 2,7 20 mm




INFORME EJECUTIVO /

ESCENARIOS DE FUTURO.

Alimentacion, bebidas y tabaco

Industria quimica -3,0 8,2

Material y eq. electrénico, 6ptico y de precision -1,3
Fabricacion de vehiculos de motor y remolques -5,9 18,7
-OTRAS INDUSTRIAS px] -1,2
Produccion y distribucion energia eléctr. y gas 3,4 1,8
CONSTRUCCION -11,0 -0,5
SERVICIOS -0,1 2,0
-OTROS SERVICIOS -0,5 2,5
Comercio por menor; Rep. efectos personales -1,2 4,3

Alojamiento y restauracion

Intermediacion financiera -4,4 -4,3
Correos y telecomunicaciones 3,7 11,7
Otras actividades empresariales -1,7 9,4

-ADMON, EDUCACION Y SANIDAD 1,0 0,6
ECONOMIA (TOTAL) 1,7 2,0

El rigor presupuestario amenaza el crecimiento.
La naturaleza de los cambios econdmicos previstos a
largo plazo requiere de planteamientos estratégicos,
partiendo de economias saneadas que faciliten las trans-
formaciones estructurales que se precisen y sus costes
asociados. Por ello, el control presupuestario seguira
estando vigente, aunque no deberia ser el Gnico instru-
mento valorado para la definiciéon de las futuras guias
economicas.

e Una velocidad de crucero limitada para los servi-
cios. A largo plazo, y tras un nuevo varapalo en cons-
truccion, las dindamicas de los servicios privados podrian
haberse acomodado en ritmos de crecimientos estables
pero incapaces de convertirse en el nuevo motor de la
economia. También la industria pierde fortaleza y no se
vislumbran cambios en el modelo econémico que apoyen
crecimientos sostenibles de la economia espafiola.
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Claves econdmicas positivas para la nueva legislatura del consenso. Las dificultades de gobernabili-
dad que enmarcaran la actual legislatura podrian acarrear unos resultados econémicos favorables en términos de
actividad y empleo. Pese a ello, los crecimientos de actividad -liderados por las industrias y los servicios mas vanguar-
distas-, y los avances de empleo -capaces de dar cobertura a ganancias de productividad y competitividad-, podrian
mostrarse insuficientes para dar continuidad a este nuevo repunte econémico, en la nueva década de los anos 20.

SECTORES REPRESENTATIVOS ACTIVIDAD 5 EMPLEO

AGRICULTURA -1,8 2,3 0,3 06 | 26 1,0 -4,6 -4,2
INDUSTRIA 3,0 3,6 2,6 11 6,2 0,2 0,2 -1,4
INDUSTRIAS MANUFACTURERAS 4,5 5,0 2,4 L 6,9 0,4 0,1 -1,6

3,9 12

3,6 1,4 @ 52 43 0,3 -1,8
3,1 1,2 0,9 -1,3 0,9 0,0
2,7 4 1 29 2,5 0,9 0,0
4,1 2,3 -17,3 3 0,7 1,2
1,9 4 1 20 2,4 1,7 1,2
2,3 1,6 2,8 X) () 1,3
3,1 L6 23 0,6 1,9 1,2

2,3 Lo .3, -4,2 1,8 LI
33 1,8 2,7 -0,6 2,2 1,6
3,3 22 1 26 56 2,3 1,8
0,8 1,0 0,0 1,3 1,2 1,0
2,1 1,4 | -4 2,0 1,2 0,8

CRECIMIENTO MEDIO DE LA ACTIVIDAD A LARGO PLAZO
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Fuente: CEPREDE. Modelo Sectorial CEPREDE. Noviembre 2016.



