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Suave y progresiva contencion del crecimiento a lo largo de todo el afio

Segun las cifras de la Contabili-
dad Nacional Trimestral, el PIB
registr6 en el primer trimestre
de 2018 un crecimiento intertri-
mestral del 0,7%, igual al de los
dos trimestres anteriores y acu-
mulando asi cuatro afios y me-
dio de tasas positivas ininte-
rrumpidas. En términos inter-
anuales, el PIB creci6 el 3%. El
crecimiento econdémico continua
apoyado en la demanda nacio-
nal, cuya contribucién al avan-
ce interanual del PIB disminu-
ye cuatro décimas en el primer
trimestre de 2018, hasta 2,8
puntos porcentuales (pp), mien-
tras que la demanda externa
aporta al crecimiento 0,2 pp,
tras haber restado una décima
en el trimestre anterior. Asi,
con la actualizacién de los indi-
cadores disponibles hasta el
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=== PIB Trimestral

mes de mayo, el modelo
apunta a una suave y pro-
gresiva contencién de las
tasas de crecimiento a lo
largo de todo el ano, lo que
nos llevaria a cerrar 2018
con un avance proximo al
2,8% en el conjunto del
periodo. Del mismo modo,
el crecimiento para 2019
se mantiene apenas sin
variacién, con un perfil
intertrimestral practica-
mente plano, que se man-
tendra entre el 0,5y 0,6%
durante todo el afio, lo que
nos llevara a un crecimien-
to en el conjunto del afio,
en el entorno del 2,3%
(una décima menos que en
la estimacién previa).

En relacién a los principa-
les desequilibrios, la situa-
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“La incertidumbre
politica podria penalizar
las estimaciones de
crecimiento para 2018”
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cién continua sin varia-
ciones respecto a anterio-
res estimaciones, con una
importante correccién del
desempleo tanto en 2018
como en 2019 (superior a
las 200 mil personas/
afio), con el cumplimiento
de los objetivos de déficit
impuestos por Bruselas y,
con un ligero incremento
en las estimaciones de la
balanza comercial
(situacién normal en Es-
pana cuando se recupera
la demanda interna).

abr-17
jul-17
oct-17
ene-18
abr-18
jul-18
oct-18
ene-19
abr-19
jul-19
oct-19

== PIB Mensualizado

JUNIO 2018
Contenido:
% Var. PIB real Espana 1
Estimaciones trimestrales 2
Tasas interanuales 2
Seleccion de indicadores 3
Proximos datos relevantes 8

Evolucion PIB mensual

jun-18
may-18
abr-18
mar-18
feb-18
ene-18
dic-17
nov-17
oct-17
sep-17
ago-17

jul-17

El modelo de alta frecuencia recoge la dindmica registrada en un conjunto amplio de indicadores de coyuntura, cuyo detalle de evo-
lucién se presenta en la tabla y graficos que presentamos a continuacién, de los que se extrae la informacién comin mas relevante
recogida en una serie de factores o componentes principales cuya evolucién es proyectada a futuro mediante técnicas de prediccion

de tipo ARIMA.

Estos factores son utilizados, tanto para obtener una cifra mensualizada del crecimiento del PIB real, mediante procedimientos de
aumento de frecuencia de series temporales (tipo Chow-Lin) como para proyectar la informacién especifica de cada indicador

(andlisis factorial dindmico).
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13 Junio Indice de Precios de Consumo Mayo 2018

15 Junio Encuesta Trimestral de Coste Laboral Trimestre 1/2018

21 Junio Indicadores de actividad del sector servicios Abril 2018

22 Junio Coyuntura Turistica Hotelera (EOH/IPH/IRSH) Mayo 2018
27 Junio Encuesta Industrial Anual de Productos Afio 2017

12 Enero 6 Julio

9 Febrero 7 Septiembre
9 Marzo 5 Octubre
5 Abril 8 Noviembre
4 Mayo 5 Diciembre
8 Junio
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