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PERSPECTIVAS DESCAFEINADAS , CON LA INVERSION COMO PROTAGONISTA

Crecimientos desinflados en 2017. Con ritmos de actividad que trastocan las dinamicas de crecimiento
iniciadas en 2016, la previsible ralentizacién de la actividad podria mermar las oportunidades de creacién
de empleo, aunque los progresos en materia de productividad se mantienen. El mercado inversor, gracias

a las mejoras tecnologicas incorporadas en los procesos productivos, mostrara la nota mas positiva.
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PRINCIPALES MAGNITUDES SECTORIALES
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2016 2017

Actividad y empleo (%) 2017

Productividad
2016 2017

MERCADOS DE CONSUMO FAMILIAR 2,3 1,8 m 0,8 [1X:]
Alimentacion, bebidas y
, tab:
CONSUMO No cicLico 1,7 1,3 0,8 0,7 0,9 0,7 Otro material transporte . Educacién
Material eléctrico Administracion publica
Alimentacién, bebidas y tabaco 27 24 -4,6 03 73 2,1 Equipo mecinico Textil y calzado
Educacién 14 09 09 03 05 06 Act. Informiticas Vehiculos
Equipo electronico y de .
Administracion piiblica 11 1,0 1.0 03 0,1 07 precisidn Muebles y otras industrias
CONSUMO CICLICO DE BIENES 4,1 3,4 0,6 1,4 3,5 2,0 No metlicos Comercio
Construccion Alojamiento y
Textil, confeccién, cuero y calzado 34 26 206 0,5 40 21 onstruccior restaruracion
Fabricacién de vehiculos de motor y remolques 4,1 33 24 16 17 18 Metalurgia Servicios personales
X Quimica Telecomunicaciones
Muebles y otras industrias manufactureras + reparacion 4,6 39 03 1,9 43 2,0
Papel Finanzas
CONSUMO CiCLICO DE SERVICIOS 2,7 2,2 2,2 1,3 0,5 0,9 Electricidad y gas Inmobiliarias
Extractivas Edicion
Actividades empresariales
Comercio al por menor; reparacién de efectos personales 27 22 10 05 17 17
Alojamiento y restauracién 32 24 2,9 1,4 03 1,0
Actividades diversas de servicios personales 23 1,7 2,5 2,5 -0,2 -0,8
MERCADOS DE CONSUMO EMPRESARIAL 2’9 2, ] m 0,3 0’3
= ACTIVIDAD ® EMPLEO
SERV. MIXTOS EMPRESAS Y PARTICULARES 3,0 2,3 5,2 3,2 -2,2 -0,9
Correos y telecomunicaciones 36 2,7 38 37 -02 -1,0
Intermediacién financiera 26 1.9 4,0 1,2 -1,4
o o o,
Actdades moblars 2 23 50 28 02 Productividad (%) 2017
SERVICIOS A EMPRESAS 2,8 2,4 1,2 1,7 1,6
Edicio 1,8 17 68 25 5,1 0,8 Metalurgia
icion E ¥
! ’ ! ) " ! ’ Extractivas
Otras actividades empresariales 28 25 11 17 1.8 08 Quimica
Construccion
SUMINISTROS 0,1 1,8 -2,8 -0,2 2,9 2,0 No metilicos
£ 29 L 52 46 23 35 Textily calzado
xtractivas E - E E
! ' ! : " ! Alimentacion, bebidas y tabaco
Produccién y distribucién de energia eléctrica y gas 08 2,7 -6 2,0 2,5 0,7  Equipo electrénico y de precision
Muebles y otras industrias
SECTOR PRIMARIO 4,9 -2,3 1,9 -3,5 2,9 1,2 Material eléctrico
PRODUCTOS INTERINDUSTRIALES 4.0 3,1 2.2 0.4 1.8 26 Equipo mecénico
D D % ’ v ’ Vehiculos
Industria del papel 25 20 206 18 3 02 Comercio
Otro material transporte
Industria quimica + farmacia 4,5 32 28 02 1,7 3,1 Alojamiento y restaruracion
Medlurgia 44 32 17 N 27 43 Actividades empresariales
Administracion publica
5532l 613l 20 15 Rty
Finanzas
CONSTRUCCION Y SUS MATERIALES 3,3 3,3 0,7 0,4 2,6 2,9 Educacion
) Papel
Construccion 33 33 06 04 27 30 Inmobiliarias
Productos no metilicos 36 3,0 13 09 24 21 Edicion
Servicios personales
EQUIPO Y SERVICIOS TIC 3,6 2,8 3,4 3,8 0,2 -1,0 Telecomunicaciones
Act. Informaticas
Material y equipo electrénico, optico y de precision 48 35 47 14 0,1 21 r T -+ T T T T |
20 -1,0 00 1,0 20 30 40 5,0
Actividades informiticas 34 2,7 3,1 39 04 -1,2
EQUIPO NO TIC 4,2 3,1 2,8 1,3 1,4 1,9 .
Fuente: CEPREDE. Modelo Sectorial CEPREDE.
Magquinaria y equipo mecanico 39 2,7 28 08 1,1 1.9 Ma)’o 20 | 6
Fabricacién de maquinaria y material eléctrico 36 31 15 1,1 2,0 1.9
Fabricacién de otro material de transporte 51 37 42 23 1,0 1.4
jeTE RS 2,7 2,0 mm
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ESCENARIOS DE FUTURO.

en materia laboral se establecen en rangos muy reducidos.

SECTORES REPRESENTATIVOS ACTIVIDAD 5

AGRICULTURA 2,2 -1,0 7 07 | 25
INDUSTRIA 3,0 2,3 2,4 1,2 -6,1
INDUSTRIAS MANUFACTURERAS 4,5 3,0 2,5 12 | 68

Alimentacion, bebidas y tabaco

Industria quimica

Material y eq. electrénico, 6ptico y de precision -1,2

Fabricacion de vehiculos de motor y remolques -5,3 16,6 3,4 1,8 E -5,0
-OTRAS INDUSTRIAS 2,4 0,0 2,1 1,3 1,1
Produccion y distribucion energia eléctr. y gas 3,6 -8,9 2,4 1,7 i 3,3

CONSTRUCCION

SERVICIOS 0,2 2,5 2,1 1,7 ! -2,0
-OTROS SERVICIOS -0,2 3,2 2,4 1,9 -2,8
Comercio por menor; Rep. efectos personales -0,6 0,1 2,4 2,2 E -2,1

Alojamiento y restauracion

PREVISIONES

Un quinquenio con apuesta tecnolégica. La favorable evolucion de la industria, especialmente la diri-
gida hacia el exterior y el significativo avance de los servicios de alto contenido tecnolégico argumentan el
perfil de crecimiento estimado para el periodo 2016-2020, pese a que el marco internacional no acompane
y se hagan necesarias nuevas argucias en materia de precios. En este nuevo orden econémico, los logros

EMPLEO
0,1 -4,7 -4,2
1,5 -0,1 -1,3
1,5 -0,1 -1,5

1,6 1,2 -0,6
1,4 -0,1 0,0
0,3 2,5 -0,1

2,3 1,8 1,2
2,5 2,0 1,5
0,2 0,8 0,8

-1,3 3,7 2,3
3,4 3,7 2,3
2,4 1,3 1,8
¥ 1,4 03
2,0 1,3 0,7

CRECIMIENTO MEDIO DE LA ACTIVIDAD A LARGO PLAZO

Intermediacién financiera -3,5 -9,5 2,2 1,3 i -3,1
Correos y telecomunicaciones 3,5 4,0 2,9 2,0 -2,1
Otras actividades empresariales -1,1 1,8 2,4 1,5 ! -2,6

-ADMON, EDUCACION Y SANIDAD 1,2 0,6 L1 0,8 0,0
ECONOMIA (TOTAL) 16 23 22 L5 -4,
e El control presupuestario seguira siendo

prioritario. Niveles de actividad claramente mode-

rados, un esfuerzo por no seguir intimidando a la de- 0

manda interna y un mercado laboral sin la necesaria 60 1

5,0

fortaleza, hacen previsible que, con independencia de

la marca ideolégica del nuevo gobierno, el sector pu- 40

blico siga actuando con excesiva timidez. 30

¢ A largo plazo, nuevo varapalo en la construc-
cion. La evolucion esperada del empleo, de las rentas 20
y el efecto demografico, lastran las posibilidades de 1,0
crecimiento del segmento privado y el control presu- 0.0
puestario su area de negocio vinculada a las Adminis-
traciones Publicas. -0

° -2,0 =7

Se perfila un nuevo escenario. Mucho que inno-
var con recursos escasos, es el marco en el que los
servicios destinados a las empresas y el segmento de
nuevas tecnologias debera desenvolverse.
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Fuente: CEPREDE. Modelo Sectorial CEPREDE. Mayo 2016.



