
• Ámbito global con revisiones a la baja 
• Riesgos latentes e incertidumbre 

• Qué significa Reino Unido para España 
• Impactos ante el Brexit 



 

 

Fuente: Fondo Monetario Internacional (Abril 2016). Estimación propia CEPREDE (Julio 2016) 

 

La economía mundial revisa a la 
baja sus expectativas 

 

Too slow for 
Too long 
 



 
 
Los riesgos ya eran elevados antes 
del Brexit 
 
 

  

Fuente: EY (Global Capital Confidence Barometer) 



 
10 ingredientes para un coctel 
explosivo 
 

Dificultades en China. 
Alertas en Latinoamérica. 
Rusia: freno y tensiones. 
Subida tipos EE.UU. 
Turbulencias financieras. 
Inmigración a Europa. 
Precios materias primas. 
¿Estancamiento secular en 
Europa/Japón? 
Inestabilidad política UE. 
Geopolítica global. 

Fuente: Elaboración CEPREDE 



 
 
Elevados riesgos en el entorno 
europeo 
 
 
 

Fuente: Elaboración CEPREDE 



Impacto estimado del Brexit sobre 
el crecimiento de Reino Unido 

Fuente: Elaboración CEPREDE 
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Efectos del Brexit en la Unión 
Europea  
 
 

Fuente: Traducción libre de CEPREDE a partir de informe BBVA Research 

LARGO PLAZO: COMERCIO MENOS FLUIDO 

CORTO PLAZO: INCERTIDUMBRE Y CONTAGIO 

IMPACTO POSITIVO EN EL SISTEMA FINANCIERO, SALVO “LA CITY” 

RIESGO DE MOVIMIENTOS CENTRÍPETOS (Este y Nórdicos) 

MEDIO PLAZO: HACIA EUROPA MÁS INTEGRADA 

LARGO PLAZO: EUROPA CON MÁS VELOCIDAD 



Impacto estimado del Brexit sobre 
el crecimiento de la Eurozona 

Fuente: Elaboración CEPREDE 
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Fuente: Elaboración CEPREDE 

4º Cliente : 7,3% Exportación 
5º Proveedor: 4,6% Importación 

1er Destino inversor: 14,3%  
5º Origen Inversor:10,2% 

% sobre los stocks de IED 

1er Emisor :21,7% de turismo recibido 
5º  Destino: 7,3% de turismo emitido  

4º Origen : 5,2% del total  
1er Destino: 13,8% del total 

¿Qué supone el Reino Unido para 
España? 

Los datos dicen que, actualmente, Reino Unido es el socio 
comercial e inversor más intenso con España en la Unión Europea. 



Impacto estimado del Brexit sobre 
el crecimiento de España 

Fuente: Elaboración CEPREDE 
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Factores de riesgo en España 
 
 

Fuente: CEPREDE. Elaboración propia 

 

Inestabilidad política 

Dudas, reformas y fiscalidad 

Mercado laboral 

Productividad 

Riesgos externos 

¿Crisis financiera? 



 
Revisión de expectativas inciertas para 
España. Crecimiento (%) económico. 
 
 

Fuente: CEPREDE. Elaboración propia a partir de Consensus. (Junio 2016). Estimación propia CEPREDE (Julio 2016 – Brexit)  

 



 
Diana ESADE 2015 
 

Fuente: ESADE 

Nota: promedio de desviaciones de los tres últimos años entre la predicción que cada institución realiza 
(septiembre/octubre) respecto al que publica el INE al finalizar el año siguiente.  

 

 
CEPREDE entre los predictores más acertados 
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