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1. INTERNACIONAL

Evolucion a corto plazo

Las distintas velocidades en la reactivacion economica mundial
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La pandemia mundial que asola el mundo esta repercutiendo en todas las economias del mundo, si bien
es cierto, que este deterioro no se ha producido con la misma intensidad en todos los paises, y no todos
estdn reactivandose del mismo modo. En el caso de Estados Unidos, donde la economia cayé un -9,2%,
cifra récord desde la 22 Guerra Mundial, los indicadores de actividad, como los industriales muestran ya
en esta region una mejora y reactivacion, al alcanzarse valores similares a los de 2019. En el caso de
China, incluso hablan ya de haber superado la pandemia y en el segundo trimestre registro un

crecimiento del 3,2, tras el descenso del —6,8% del primer trimestre.

% cto. PIB____|Tasadeparo | Predicciones | _inflacion | ___Predicciones |

1-20 11-20 ubD 1mes 2meses 2020 jun-20 jul-20 ago-20 sep-20 2020
0,3 -9,1 jul.-20 10,2 8,4 8,6 8,6 0,6 1,0 1,4 1,5 1,2
-1,9 -10,1  jul.-20 2,9 2,9 2,9 2,7 0,1 0,3 0,2 0,1 0,1
-0,9 -10,9  jun.-20 7,9 7,7 7,2 7,0 1,1 1,2 1,4 1,6 1,5
-6,8 3,2 - - - - - 2,5 2,7 2,5 2,3 2,9
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1. INTERNACIONAL

Evolucion a medio y largo plazo
La actividad economica mundial no volvera a sus niveles pre-

pandemia hasta 2022

PREDICCIONES ALTERNATIVAS

EEUU

2020 2021 2020 2021 2020 2021 2020 2021 2020 2021

Y s: 4,0 -5,1 2,5 6,3 5,0 9,9 7,0 9,2 5,9

5,6 4,3 5,5 2,7 6,3 53 9,6 75 104 67

Prod. Industr. [IE:¥] 3,4 9,5 4,1 -10,8 8,1 14,3 9,7 11,5 7,4
0,8 1,7 0,2 0,1 0,6 1,5 0,5 1,1 0,8 1,3
Costes labor. [MEFX] 1,9 A,7 0,7 1,0 1,7 1,0 1,0 0,1 2,1
9,2 75 , 3,0 32 | 61 60 , 100 103 , 7,3 73
Fuente: Consensus Forecast (Julio 2020)
% Cto. PIB real Precios
7,0 7,0
5,0
2,0 3,0 A\
1,0 / /\ L N ™/
S
-3,0 ‘ -1,0
V -3,0
-8,0 -5,0
091011121314151617181920212223242526 091011121314151617181920212223242526
e Mundo === USA JAPON e JSA === APON OCDE
Tipos de Interés Tipos de cambio
4,0 30,0
3,0 20,0
2,0 10,0
1,0 0.0 _\/ /\ —
: Y P
0,0 < -10,0
-1,0 -20,0

0910111213141516171819202122232425 091011121314151617181920212223242526

U.E. USA JAPON
Fuente: CEPREDE (Julio 2020)
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Segun un estudio de la consultora internacional, Oliver Wyman, mds del 75% de los consejeros
delegados de las multinacionales de la lista 'Fortune 500', es decir, las 500 mayores empresas del
mundo, cree que la actividad econémica no volverd a sus niveles pre-pandemia hasta 2022, y el 90% de

las 50 principales multinacionales prevé reducir costes durante la pandemia.
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Evolucion a corto plazo
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2. ZONA EURO

La Eurozona registra su mayor caida del PIB desde que se creo
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e |ndustria manufacturera e Actividad servicios

El producto interior bruto de la Eurozona anoto
una caida del 14,7% durante el segundo
trimestre del afio con respecto al mismo mes del
aio pasado a causa de la pandemia de
coronavirus, es decir, el mayor descenso desde
su creacion. Por paises, Espaia experimento la
mayor caida del PIB durante el segundo
trimestre con respecto al primero, al anotar un

descenso del 22,1%.
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2. ZONA EURO

Evolucion a medio y largo plazo

Una crisis sin precedentes
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Fuente: Elaboracidn propia a partir de estimaciones de organismos internacionales (F.M.I, Comision Europea, FocusEconomics)

La COVID-19 esta suponiendo un shock econémico sin precedentes para la economia europea, en
términos generales, el PIB de la eurozona se contraerd cerca de un 10% en 2020. Esperando que 2021
sea el fin de esta pandemia y la economia pueda recuperarse, veremos tasas muy elevadas en algunos
meses, ya que comparan con niveles muy bajos de 2020. En cuanto al empleo, la tasa de paro se espera
que roce el 10%, o incluso lo supere, retornado asi niveles de 2015. Para 2021, el empleo volveria a la

senda de la correccion, situdndose en el en torno del 9%.

PREDICCIONES ALTERNATIVAS

| PB | Precios | Balanzacc | Tasaparo |
| uop | 2020 | 2021 | 2020 | 2021 | 2020 | 2021 | 2020 | 2021 |
jul.-20 -8,1 5,9 0,4 1,0 - - 9,3 9,3

jun.-20 -7,9 6,2 0,3 1,1 - - 9,7 9,2
pri-20 -7,5 4,7 0,2 1,0 2,6 2,7 10,4 8,9

Consensus Forecast

oto-19 1,4 1,4 1,4 1,5 2,7 2,6 7.5 7.4
C. Europea ver-20 -8,7 6,1 0,3 1,1 2,7 3,0 9,6 8,6
pri-20 -1,7 6,3 0,2 1,1 2,7 3,0 9,6 8,6
pri-20 9,1 6,5 0,4 0,5 2,7 2,6 9,8 9,5
oto-19 1,1 1,2 1,1 1,4 3.1 2,9 7.5 7,4
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3. TIPOS DE INTERES Y TIPOS DE CAMBIO

Evolucion a corto plazo

El Euribor sigue cayendo y el euro comienza a subir
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El tipo de cambio $/€, mantuvo su dindmica positiva, volviendo a niveles mdximos de mediados de 2018, en
este mes de agosto la apreciacion del euro con respecto al mes anterior, se situd en el 0,8%. Respecto al resto

de divisas el comportamiento del euro ha sido similar y también se han registrado apreciaciones, siendo la

mads significativa respecto al Yen japonés (+2,0%).

Tipos de cambio
| jul-20 | ago-20 | A%mes | A3mes | A6 meses| Fin 2020
$ / Euro 1,18 1,19 0,78% 1,20 1,19 1,20
100Y / Euro 1,24 1,26 1,99% 1,28 1,23 1,29
Libra E. / Euro 0,92 0,92 -0,48% 0,91 0,89 0,90
Franco Suizo / Euro 1,08 1,08 0,05% 1,08 1,07 1,08
Yuan chino / Euro 8,26 8,17 -1,12% 8,12 8,07 8,15

Tipos de interés
|_jul-20 | ago-20 |cto. mes PB| A3 mes | A6 meses | Fin 2020

Euribor 12 meses 0,3 -0,4 -5 0,3 0,2 0,2

Letras 1 aho -0,5 -0,5 0 -0,5 -0,5 -0,5
Deuda 10 afos 0,2 - - 0,2 0,3 0,3
Hipotecario* 1,7 - - 1,7 1,8 1,7
Difer. TL-TC** 0,6 - - -0,1 0,0 0,1 |

*Tipo del conjunto de bancos y cajas, del mes anterior ** Diferencial tipo interbancario 3meses y deuda a 10 afios
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3. TIPOS DE INTERES Y TIPOS DE CAMBIO

Evolucion a medio y largo plazo
La apreciacion del euro llega en un momento muy delicado para
el BCE

PREVISIONES A MEDIO PLAZO

(AGOSTO 2020)
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PREDICCIONES ALTERNATIVAS
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4. CRECIMIENTO

Evolucion a corto plazo

La economia espaiola se vuelve a debilitar en agosto

Indicador CEPREDE de crecimiento
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e |nd ustria manufacturea e Actividad servicios

El sector manufacturero y el sector servicios se

vuelven a contraer tras dos meses creciendo, los

9,9% - -7,8%
-7,8% --6,3%

>-6,3%
© :7 O dﬁ

rebrotes, las restricciones y la paralizacién en la
entrada de turistas extranjeros estdn detrds de @
este comportamiento, que veremos si se alarga o

no en los proximos meses.

Indicadores
| _ubp | cto. | AA__| Aunmes | A3meses | 2020 |

ago-20 -18,3 15,1 14,3 6,5 12,9
ago-20 1,7 6,4 3,0 6,3 -5,2
= 20020 21,2 -18,0 -18,9 22,3 -18,4
jun-20 -19,2 11,5 -19,1 17,1 12,7
ago-20 6,6 37,8 14,7 13,9 29,9
jun-20 -19,0 13,3 14,7 1,7 12,5
jul-20 4,3 0,5 3,7 2,9 2,0
jun-20 3,1 17,3 0,1 17,1 9,3
dic-19 0,7 0,5 0,8 4,5 4,6
jun-20 12,3 -10,9 8,7 4,7 8,9
jun-20 -24,2 7,1 11,6 17,0 17,1
ago-20 9,8 -16,1 9,4 1,9 11,4
X jun20 -14,0 -15,2 10,5 6,1 -10,4
ago-20 -38,3 -23,8 23,3 5,5 191
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4. CRECIMIENTO

Evolucion a medio y largo plazo

Los ejes del plan de recuperacion economica de Espaia
PREVISIONES A MEDIO PLAZO

(AGOSTO 2020)
Y 204 | 2041 | 2040 | 204V | 2020 | 211 | 21| 2001 | 214V | 2021
-4,1

PIB -22,1 9,4 -5,1 -10,2 2,3 27,6 10,2 3,8 10,9
Cons. Final Priv -5,7 -25,2 -7,4 -6,4 -11,2 2,0 30,8 53 2,5 10,2
Cons. Fin. AAPP 3,6 3,5 2,7 1,9 2,9 0,4 0,3 0,7 0,8 0,5
FBCF -6,5 -26,8 9,2 -2,3 -11,2 5,6 38,0 10,5 4,2 14,6
Expor. BBy SS -6,1 -38,6 -29,4 -15,0 -22,3 1,1 56,8 39,1 16,3 28,4
Impor. BBy SS -5,5 -33,1 -20,3 12,7 -17,9 0,8 44,6 20,7 12,9 19,8 |

PREVISIONES A LARGO PLAZO

(AGOSTO 2020)

PIB
Cons. Final Priv
Cons. Fin. AAPP
FBCF
Expor. BBy SS 2,6 2,5 3,2 3,4 2,8
Impor. BBy SS 0,6 4,6 5,1 4,5 43

40,0 % Cto. PIB real y evolucion de la demanda

30,0

20,0

10,0

0,0

-10,0

-20,0

-30,0

14.1 141 15.0 15400 160 1610 17. 17.00 180 18111 19. 19.11 20.1 20.1 211 21.11

Dem.Interna W Dem.Exterior e P|B (jun-20)

PREDICCIONES ALTERNATIVAS

mm 2021 El pronéstico del Ejecutivo es que el Plan de Recu-
CEPREDE ago-20 -10,2 10,9

FUNCAS jul-20 9,8 7,8 peracion, Transformacion y Resiliencia que llevara
CEOE jul20 10,2 5,9 a Bruselas para hacer frente a la crisis provocada
abr20 92 68 . , .
jul-20 14.0 10.5 por la pandemia haga crecer la economia por enci-
_ abr-20 -8,0 4,3 ma del 2% del PIB durante los préximos diez afos.
Banco de Espafia ENELEZY a2l Lt/ Los cuatro ejes del Plan: la transformacion digital
may20 94 7,0

jul20 10,8 71 de la economia, la transicién ecolégica, una mayor
BBVA jul-20 -11,5 7,0 cohesion en favor de la justicia social y un cambio
R ju20 89 62

OCDE jun20 11,1 75 feminista en las mentalidades y reglas sociales.
MEDIA | 102 74
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5. EMPLEO

Evolucjén a corto plazo :
El numero de parados, excluidos ERTEs, aumenta solo en 55.000

personas en el segundo trimestre
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Los resultados de la EPA del segundo trimestre de 2020 continuan reflejando la situacion derivada de la
pandemia. La ocupacion ha bajado en 1.074.000 personas en el segundo trimestre. Hay que tener en cuenta que
esta cifra no incluye a los afectados por un Expediente de Regulacién Temporal de Empleo (ERTE) con suspension

de empleo. Por su parte, el paro ha aumentado en 55.000 personas. La tasa de paro se situa en el 15,33%

SEPE
“UDD | Cio.% | AA | MWilespers. | sep-20 | oct20 | 2020 |
Z  ago20 24,0 15,7 3.802,8 24,7 24,1 18,8
ago-20 -26,4 -32,2 1.118,7 12,3 8,8 -23,5
ago-20 3,4 2,4 18.591,3 2,1 1,9 2,2

EPA

TTUD | Cto. | AA | Miespors | 2om | 20w | 2020 |
20.11 6,1 2,5 18.607,2 2,4 2,4 2,4
20.11 4,3 1,5 3.368,0 10,7 14,1 6,9

20.11 - - 15,3% 15,5% 15,7% 15,2%

Contabilidad Nacional

TTUD | Cto% | AA | Miespers| zom | 20 | 220
20.11 21,8 11,6 16.429,2 - - -
20.11 -20,5 -10,2 14.382,6 - - -
20.11 -18,5 9,3 14.931,3 -10,3 7,2 91
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5. EMPLEO

Evolucion a medio y largo plazo

La tasa de paro no se disparara gracias a los ERTEs

PREVISIONES A MEDIO PLAZO
(AGOSTO 2020)

QI8 204 | 2041 | 20411 | 204V | 2020 | 214 | 2141 | 2141 | 214V | 2021 |

Ocupados EPA 1,1 6,0 2,4 2,4 2,4 0,8 5,9 1,5 1,1 1,9
0,6 -18,5 -10,3 7,2 9,1 36 2,7 11,3 45 8,2
[Genr. Neta ~ [IRPIT) -1.198 468 487 4857 167  1.099 293 217 360,4
0,7 4,6 0,5 0,2 1,1 0,7 5,4 0,9 0,3 1,8
1,2 4,3 10,7 14,1 6,9 10,1 2,7 2,1 3,9 1,7
14,4%  153%  155%  157%  152%  157% 149% 150% 151%  15,2%
Tasa act. - - - - 58% - - - - 58%

Hombres - - - - 64% - - - - 62%

Mujeres - - - - 53% - - - - 53%

PREVISIONES A LARGO PLAZO La nueva actualizacion de nuestras
(AGOSTO 2020)

Ocupados EPA 2,8 1,9 2,5 2,9 25 muestran una mejor expectativa para
Ocupados CN 23 13 el e e 2020, gracias a los ERTEs, que no
[Genr. Neta [T 396 527 611 558

0,7 1,3 1,0 1,2 1,1 contabilizan como ocupados, ya que
12,2 3,5 10,3 13,4 13,7 estd asegurada su reincorporacion. Sin

12,4%  11,8%  10,5%  9,0% 7,7%

Tasa act. 58% 58% 58% 58% 59% embargo estimamos que en 2021 el
Hombres 61% 61% 61% 61% 61%
Mujeres 54% 55% 55% 56% 57%

previsiones del mercado Ilaboral

mercado laboral no sera muy dindmico.

Generacion Netaempleo
1000

PREDICCIONES ALTERNATIVAS °00 - -
(Crecimiento del empleo) 0

0 14 16 18‘22 24 26
GE3 ubD | 2020 | 2021 _ 500

CEPREDE jul-20 -7,8 6,1

jul2o | 64 08 1o

ar20 97 57

jul2o 51 2,1 y
- i Evolucién Tasa de Paro

jul2o 49 2,0 30,0%

FUNCAS jul-20 -5,4 2,2 25,0%

BBVA jul-20 -5,1 0,6 20,0%

mey20 &7 6

Banco de Espaiia [T 10,1 7,3 '

TN aor20 84 3,8 o

MEDIA | 72 37 >0
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6. SECTOR PUBLICO

Evolucién a corto plazo

El déficit publico se eleva ya en mayo hasta el 4,2%, casi el doble
del déficit que se registro en todo 2019

Ingresosy gastos del total de las Déficit publico

- . o
Administraciones Publicas (% sobre el PIB) Ene Feb Mar Abr May Jun Jul Ago Sep Oct Nov Dic

20,0 18,4 0,0 vw

15,0 142 135 14.9 20
-4,0
10,0 _
60 4,2
5,0 -8,0
00 -10,0 10,3
Ingresos Gastos -12,0
may.-20 ® may.-19 2019 2020 —— Objetivo 2019

La deuda publica se dispara en junio hasta el 110% s/PIB, lo que se traduce en un aumento interanual del

nivel de deuda del 6,8%, el mayor incremento desde 2012.

Déficit Publico | 2019 | feb-20 | mar20 | abr20 | may-20 | Objetivo 2020 |
2,6% 1,0% 0,8% 2,2% 4,2% -10,3%
1,1% 1,1% -0,6% 1,8% -3,0% -
Comunidades Autonomas -0,5% -0,1% -0,2% 0,0% -0,1% -

1,3% 0,1% 0,0% -0,4% 1,2% -

0,3% 0,0% -

2019 | mar20 | abr20 | may-20 | jun-20 | Objetivo 2020
Deuda Publica (% /PIB) 95,5% 98,9% 105,3% 107,3% 110,0% 115,5%

Datos acumulados al final del periodo. En porcentaje sobre el PIB * Datos trimestrales

Superavit/Déficit Autondmico
(%/PIB) Variacion anual del superavit/déficit autonémico (may-20 vs may-19)

22,0 -1,5 -1,0 -0,5 0,0 0,5 1,0

Andalucia 1 0,01
Aragén 1 0,08
Asturias = 0,19
Baleares -0,02
Canarias — 0,77
Cantabria 0,00
Castilla La Mancha 017 =
Castilla Ledn 10,04
Catalufia 0,05 1
Extremadura = 38
Galicia 0,04 1
Madrid 0,46 =
Murcia 1 0,04
Navarra 11,41 —
La Rioja = 37
Com. Valenciana
Pais Vasco 4 -_ 0,51 ' ) -Incrementa?.d(_éfici_toreducensupera’v_it(-)
’ .( ‘ } {_____Reducen déficit o incrementa superavit (+)
=4

may-19 Emay-20
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6. SECTOR PUBLICO

Evolucion a medio y largo plazo
Dos décadas de consolidacion fiscal para recuperar niveles

precrisis

PREVISIONES A LARGO PLAZO
(AGOSTO 2020)

| 2019 | 2020 | 2021 | 2022 | 2023 | 2024 | 2025 | 2026 |
371% 36,7% 37,1% 37,4% 37,4% 37,3% 37,3% 37,4%
39,9%  46,5%  42,0% 41,2% 4,1% 41,2% 41,3% 41,3%
28%  98% 49% -38% -36% -39% 40% -3,9%

Deuda Publica 95,5%  114,8% 112,7% 107,4% 106,9% 106,1% | 103,4%  100,6%,

En % sobre el PIB

Deudaen % de PIB Proporcion de ingresosy gastos
140 50% 0%

120 -2%

40%
100 %
80 30%
6%
60 20%
40 -8%
0 10% -10%
0 12%
7 09 11 13 15 17 19 21 23 25

OOD
0 15 16 17 18 19 20 21 22 23 24 25 26

B jun-20 nov-19 Total Ingresos WM Total Gastos Déficit Publico

PREDICCIONES ALTERNATIVAS
La Autoridad Independiente de Responsabilidad

Fiscal (Airef) empeoré sus previsiones de impacto de

nivel precrisis requeriré al menos dos décadas de

Fuente

ago-20 -9,8 4,9

abr20 10,3 i la crisis del coronavirus, afirman que el déficit se
jul-20 14,4 -8,4 disparara mas de lo previsto, debido al alza del gasto
may-20 -10,1 6,7 publico para paliar la pandemia, y que, como
m jun-20 -10,3 -6,2 consecuencia de lo anterior, la deuda se desbocara.
jul-20 -11,3 -7,0 Pasara del 95,5% del PIB a una horquilla del 117,6%
jul-20 -13,6 -7,6 al 123,2% por lo que, informaron, que recuperar el
jun20  -10,3 6,2

vedia |

-11,3 -6,7

consolidacién fiscal.
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7. PRECIOS Y SALARIOS

Evolucién a corto plazo

El IPC continuara en terreno negativo lo que resta de aino

% cto. IPC mensual

4,0
3,0
2,0

0’0 I“l.lllllll“ll-. II"IIIII||| R _||I|"|II|||_ S P N .
) (] ||”"|- ||||I|||-|;::.! |A. ‘:I 1 rpm ||!|:I
. i y

-1,0

-2,0
O O O d =« 4 N N &N n O N < F < 0NN O W O N NN OO o O 60 o O
AT r ST R PP P r ST P r P PP r AP r AP B S
9 > 9 d > 9 ¢ > 9 d > 9 ¢ > 9 d > 9 d > 9 I > 9 d > 9 I > 9 I >
cC ® 0o ¢ ® 0 £ ® 0 £ ® ¥ £ ® ¥ ¢ ® @ ¢ ® O c @ 0 c ® 0 £ ® o c ©
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I Diferencial Espafia = UE

La inflacion anual estimada del IPC en agosto de 2020 es del —-0,5%, de acuerdo con el indicador
adelantado elaborado por el INE. Este indicador proporciona un avance del IPC que, en caso de
confirmarse, supondria un aumento de una décima en su tasa anual, ya que en el mes de julio esta
variacion fue del —0,6%. En este comportamiento destaca la subida de los precios de la electricidad,

frente a la bajada de 2019.

| uDD | Cto. | AA | ago20 | sep20 | 2020 _

IPC General jul-20 -0,6 -0,1 -0,5 -0,5 -0,3

Y

cto. interanual IPC

6,0 22
’ 0,3
1,0 - _—
Cto. - I I
Subyacente jul-20 0,6 1,0 -4,0 0,6
Alimentacién jul-20 2,2 2,7 -9,0
jul-20 -10,7 -10,1 -14,0 -10,7
Transportes jul-20 -4,5 -3,1 -19,0
jul-20 0,3 1,2 General Alimentos Energia Servicios
Vivienda jul-20 -3,9 46 19.1 m19.0l = 19V m20. ® 200 mjul-20
cto. interanual
10,0
0,0 — —
’ [ L [ ] |
co. | an SRS i

CEIEGE el  jul-20 1,9 2,0 ggg 13,7
IPRI General jul-20 4,8 5,2 40,0 14
IPRI Energia jul-20 -13,7 -15,5 -50,0
Petréleo ($) jul-20 -31,4 39,4 | -60,0

-70,0

IPRI General IPRI Energia Precio Petrdleo

19.1 w191 m19.10V 20. m20.| mjul-20
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7. PRECIOS Y SALARIOS

Evolucién a medio y largo plazo

La inflacion serad baja en 2021

PREVISIONES A MEDIO PLAZO

(AGOSTO 2020)
| 204 | 2041 | 204 | 204v | 2020 | 214 | 2141 | 21 | 214v | 2021 |
%6 13 33 24 21 15 01 48 13 03
11 03 08 09 08 03 03 02 06 02
1,5 15 19 19 17 16 12 09 07 1,1

38 32 31 29 33 23 21 25 25 24
04 05 12 14 09 08 01 07 10 06
01 01 41 06 12 02 27 M7 16 41
1,8 39 31 25 28 22 19 17 16 18
07 37 23 16 21 18 22 15 09 16

PREVISIONES A LARGO PLAZO

(acosTo 202 2022 | 2023 | oo | auzs | _aoas
1o s 23 33 20
13 7 21 28 28
e 7 20 29 27
25 44 60 o5 s
10 2 1s 25 24
0 20 a1 40 3

Convergenciade precios

3,0 I I
2,5 il
2,0
— S

15
1,0
0,5
0,0 B A e e
-0,5
-1,0
1,5
15 16 17 18 19 20 21 22 23 24 25 26 T 45 16 17 18 19 20 21 22 23 24 25 26
mmm Salarios mmm Salario real mmmmm Diferencial Espafia (feb-20)
Precios Productividad e EUr0ZO N Espafia (nov-19)

PREDICCIONES ALTERNATIVAS

[Fuente | ubD | 2020 | 2021
CEPREDE sep-20 0,3 0,8 Ante la grave crisis en la que estamos entrando, todo
A ju20 03 07 i . ) o .
m J—— 03 07 parece indicar que los precios sufrirdn una importante
jul-20 0,5 1,5 contenciéon en este afio. De cara al préximo afio, con
ju20 01 14
jul-20 0,2 0,7 mucha incertidumbre, no se espera un aumento
BEVA juiz20 Ll il destacado de los precios, volverd a la senda positiva
CEOE jul-20 0,2 1,3
may-20 0,0 1,0 (inflacién), pero ésta serd relativamente baja, situdndose
OCDE -20 0,0 0,3

"_my en torno al 1%.
EITE  ju20 01 11
Media 02 09,
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8. SECTOR EXTERIOR

Evolucién a corto p!azo . ) )
Las exportaciones e importaciones llegaron a caer mds de un 40%
en los peores momentos del periodo de confinamiento

Saldo balanza por cuenta corriente
8000
6000

_gggg - h"“'ﬂvh_‘_‘_h"‘ﬁl

-6000

-8000 A
N A A A N R S SR S
2 > 2 > (2 > (2 > 2 : 2 " 2 " 2 > 2 : (2 > 2
& ¥ & ¥ & ¥ & ¥ & NV &V &N g N &N &N S

Las exportaciones espaiiolas de mercancias alcanzaron en el mes de junio los 22.640 millones de euros (M€), lo
que significa una reduccion del 9,2% respecto al mismo mes de 2019, segun los Aduanas. En el periodo
comprendido entre enero y junio, las exportaciones alcanzaron los 124.101 M€, lo que significa una disminucién
del 15,8% respecto al mismo periodo de 2019. Las importaciones bajaron un 18,8%, hasta los 131.675 ME€. El
déficit comercial del primer semestre alcanzo los 7.573 M€, un 48,5% menos que el registrado en 2019, y la tasa de

cobertura se situé en el 94,2% (90,9% en enero-junio de 2019).

% cto. Exportaciones Vs Importaciones
40,00

20,00

0,00 "M"V\/\"-\ v'"’\-"WN L V' \/\,V'“\/-A\

-20,00 /

-40,00 v

-60,00

I N I " A
=== EXportaciones Importaciones

Balanza de Pagos. Saldo anual acumulado (Marzo 2020)

2020 | 2020-2019 | % cto. Ing. | % cto. Gas._

320 -8.265 -21,7% -19,1%
5.609 -9.944 -23,1% -19,9%
4.820 -16.379 -70,6% -55,9%
-5.289 1.679 -13,9% -15,5%
1.352 -148 -15,1% -30,9%
1.672 -8.413 -21,7% -18,8%
-7.573 7.138 -15,8% -83,4%
Datos en millones de euros
| Mes__|Acumulado)
Saldo Comercial (%PI1B) | jun-20 [N 1,0%
-0,1% -1,0%
-0’3% -1,3%
-0,3% -1,6%
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8. SECTOR EXTERIOR

. ) : Evolucién_a’medio y Iar,go p'lazo
La recuperacion del turismo marcara la recuperacion economica

de Espana

PREVISIONES A LARGO PLAZO

(AGOSTO 2020)

| 2019 | 2020 | 2021 | 2022 | 2023 | 2024 | 2025 | 2026 |
1,2 5,5 1,9 1,8 3,0 4,6 5,8 5,1
3,9 -59,7 69,0 16,4 7,5 53 5,1 48
[Ingr. Otrosss IR 9,1 5,0 4,0 48 57 7.2 6,3
1,7 -53,3 89,2 7,5 10,2 9,5 8,9 10,8
08 20,8 15,6 2,2 7,6 9,4 9,3 8,5
10,8 -53,9 67,0 10,7 6,1 7,9 9,7 9,6
10,0 6,6 8,3 9,0 8,3 7,5 5,0 3,4
2,1 7,4 10,2 17,3 13,7 12,4 11,6 9,3
I
27.728 27131 -8.010  -13.282  -27.372  -44.266  -50.393  -75.800
62.881  28.734  40.935  44.942  46.357 47150  50.140  53.540
2519  -33.775 -15.036  -22.876  -27.984 -33.321  -39.053  41.613
12,774 18215 -15.997 -13.718  -13.238  -13.703  -14.409  -15.023

B.C.C. %del PIB 2,0% 0,3% 0,2% -0,4% -1,6% -3,1% -4,2% -5,0%
% Cto.. Saldos en millones de euros

Saldo Balanza Cuenta Corriente (jul-20)
4,0%

3,0%
2,0%
1,0%
0,0% -_— L = g

-1,0% -

-2,0% >

-3,0% =

-4,0% -
-5,0% .
-6,0%

[any
(%2}

16 17 18 19 20 21 22 23 24 25 26

. La recuperacion de la economia espafiola se verd impactada
PREDICCIONES ALTERNATIVAS DE DEFICIT

por las cifras de la actividad turistica durante este verano,

Fuente | ubD | 2020 | 2021

CEPREDE jul-20 0,3 0,2 peores de las que la mayoria de organismos habian estimado.

BEVA jul-20 &3 15 Los rebrotes de la covid-19 han llevado a muchos paises a

jul-20 - -

N aor20 2,2 2,4 recomendar no viajar a Espafia o imponer cuarentenas, una

CONSENSUS Bl 0,9 U situacion que, ademds, amenaza con permanecer aun varias

FERN ju20 16 24

W07 may-20 3,0 2,6 semanas con el consecuente efecto sobre los ingresos

R it e turisticos proyectados hasta final de aio. En este escenario, el

GO ju20 14 2,2

abr-20 2,1 1,8 sector lanza continuamente llamamientos de auxilio al

ﬁ [l :’; :,08 Gobierno para evitar la destruccion de cientos de empresas y,
’ ’ &

por tanto, de centenares de miles de empleos.
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9. PORTUGAL

Evolucién a corto p!azo )
Las exportaciones cayeron en Portugal mas de un 30% en el 22
trimestre del afo

CONTABILIDAD NACIONAL
[ 2019 | 120 | 020 | w20 | v-20 | 2020 |
N :: 2,3 16,5 9,8 8,3 9,2
2,3 1,0 13,9 8,5 6,9 7,6
0,8 0,5 2,0 2,9 33 2,2
6,4 0,2 138 136 133 10,2
3,7 4,9 329 05 72 -16,4

Importaciones 5,2 2,1 -16,9 1,7 12,8 9,9
Tasa de paro 6,5% 6,7% 5,6% 9,6% 8,2% 7,5%

La economia de Portugal registra un descenso interanual del PIB del —16,5% en el segundo trimestre del

o

ano, cifra récord en un trimestre en la serie historica. Por componentes, el mayor descenso se registra
en las exportaciones que caen un —32,9%, superior al que registran las importaciones (-16,9%) de ahi la
importante pérdida de aportacion de la demanda externa. La demanda nacional también se ha visto

debilitada, salvo el consumo publico, que como es obvio aumento para hacer frente a la crisis.

Indicador clima econémico Inflacion
60,0 5,00

4,00

20,0 JV\\A
0,0 fitvm, 4 M AP NRg 3,00

-20,0 A V 2,00 \ A

-40,0 1,00 M M/.‘/
-60,0 0,00
-80,0 ’
ROV IR OO OL N QD PR -1,00
B P R PR S S S S S Sy 8 1502 D 2 K90 N0 N ) wD DD D D
&3'@‘& (2 W00 YRR W00 Y2 SR S AR S
SNENENENSENENENSNENSNS
e ESpaiia Portugal
e Portugal UEM
Indicadores consumo (cto. interanual) 20,00 Mercado Laboral
40 '
20 10,7 15,00
0 I —_ - 10,00
-20 9,2 0.0 5,00 5,6
-40 Jl l-_-ll.-l---_

0,00 *f"-
Lo 1 |

-5,00

Matri. IPI Cons. Cemento -10,00
Turismos Electricidad PR =OSHEAN=M ST SN SO NI = =0
TAO AT AN TN AT LN N o~

19.1u 19.V ®20.1 ®20.01 ©jul-20 I Var. Ocupados (%) Tasa de Paro
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9. PORTUGAL

Evolucion a medio y largo plazo

Empeoran las previsiones para la economia de Portugal

Cto. PIB Consumo
6,0 6,0
4,0
1,0 2,0
0,0
-4,0 -2,0
-4,0
-9,0 ———— 60
ANV OO AN DOV D
NNNNNNNS NN DAY QN> 0N DO AA D
EENENEENENE NGBS EANANANASASANASANASENANA AN
e PO rtUgal === Espaiia Consumo Privado Consumo Publico
Consumo Sector Exterior
6,0 15,0
4,0 10,0
;
0,0 !
-5,0
-2,0 -10,0
-4,0 -15,0
-6,0 _ -20,0
ANV XD OANDOLDNANDH ANV DOD X 0N DOLDNAN D
NNV VNV VLY N VYNV VIV
PR P PP P PP PP PP PP PPRPPPPPPPPPHPP

Consumo Privado Consumo Publico e EXpOrtaciones === |mportaciones

Empeoran las previsiones para Portugal, tras registrarse el peor dato en un trimestre, y peor de lo
esperado. Casi todas las instituciones revisan al alza la caida del PIB para este aifio, por ejemplo el
panel de Consensus Forecast, eleva la caida del PIB para este afio hasta el -9,1%, y en el caso de

Economist Intelligence Unit prevé una caida del PIB del —9,2%.

PREDICCIONES ALTERNATIVAS

| PB [ Precios | Balanzaporcic | Tasaparo |
|_uop | 2020 | 2021 | 2020 | 2021 | 2020 | 2021 | 2020 | 2021 |

jul.-20 -9,1 54 0,0 0,6 -1,1 -0,4 -
Consensus Forecast =

jun.-20 7,5 5,0 0,0 0,8 0,7 -0,5 o -
Economist Intelligence jul.-20 -9,2 5,5 0,2 0,4 0,2 1,6 7,5 8,7
Unit may.-20 -8,0 3,5 -0,1 0,4 0,2 1,6 11,2 9,5

pri-20 -8,0 5,0 -0,2 1,4 0,3 -0,4 13,9 8,7

oto-19 1,6 1,5 1,2 1,3 -0,7 -0,7 5,6 5,4

ver-20 -9,8 6,0 0,0 1,2 - - - -

C. Europea

pri-20 -6,8 5,8 -0,2 1,2 -0,6 -0,2 9,7 7,4
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10. SECTOR FINANCIERO

Evolucion a corto plazo

Los créditos a empresa crecen a ritmos previos a la crisis de 2009

% cto de la financiacién en Espaiia
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== Financiacion a empresas Financiacién a familias e ISFL

La solicitud y concesion de créditos a empresas se ha disparado en los ultimos meses a causa de la Covid-19 y del
paron en la actividad economica provocado por la pandemia. Es por ello, que este tipo de crédito registré en
mayo y junio aumentos cercanos al 5%, lo cual no se producia desde antes de la crisis de 2009. Este aumento en
plena crisis es en buena parte debido a que estas operaciones se estdn financiando gracias a los avales del

Gobierno a través de distintos organismos, por lo que el riesgo para los bancos actualmente no es muy alto.

Tasas de mora Cto. interanual del IBEX-35
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Las cifras son las correspondientes al dato disponible mds reciente
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10. SECTOR FINANCIERO

Evolucion a medio y largo plazo

La cotizacion del oro no deja de crecer

PREVISIONES A LARGO PLAZO
(AGOSTO 2020)

Activos Financieros (% s/PIB) 159% 193% 190% 173% 156% 145% 138% 137%

232% = 271% = 263% = 243%  223% = 208%  198%  195%

Crédito Total 0,6 11,2 0,1 65 101 8,6 4,8 1,6
Hogares 2,0 9,7 1,3 2,9 5,3 3,9 1,2 2,7
Empresas 1 13,1 43 10 164 58 11,1 0,6

Tasa de Mora 42%  58%  56%  50%  49%  47%  44%  42%
Hogares 2,2% 5,0% 1,8% 2,4% 2,6% 2,4% 2,3% 2,1%
Empresas 6,7%  68%  10,3%  86%  84%  87%  87%  85%

Parque Tot. de Viviendas(*) 25.778  25.853  25.935 26.019 26.104 26.188  26.271 26.354
Proporcion ahorro/renta 7,3 14,7 10,7 10,6 10,3 10,3 10,4 10,5
Ahorro Bruto Empresas (**) 211,6 195,3 220,9 233,9 253,8 267,0 281,1 281,8

**miles de viviendas * miles de millones

El oro, uno de los activos considerados refugio por parte de los inversores en momentos de incertidumbre, en
los ultimos meses no ha dejando de crecer hasta superar la barrera de los 2.000 ddlares por onza que no
registraba desde septiembre de 2011. En las ultimos meses, el precio del oro ha mantenido una senda alcista
ante la incertidumbre que genera en el mercado la epidemia de coronavirus y sus consecuencias econémicas,
ademads de las tensiones entre EEUU y China. La politica monetaria que estdn llevando a cabo los bancos

centrales también influye en la cotizacién del metal precioso.
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